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Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt kein Angebot, keine Aufforderung oder Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf von bestimmten
Produkten, zur Tatigung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschaftes dar. Diese Produkteinformation wurde von der Abteilung Fachfuhrung
unseres Instituts erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse.

Bevor Sie basierend auf diesen Informationen eine Entscheidung treffen, empfehlen wir Ihnen dringend mit Ihrer Anlageberaterin oder Ihrem Anlageberater Kontakt
aufzunehmen. Nur wer sich Gber die Risiken des abzuschliessenden Geschaftes zweifelsfrei im Klaren ist und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls
eintretenden Verluste zu tragen, sollte derartige Geschafte tatigen. Im Weiteren verweisen wir auf die Broschiire «Besondere Risiken im Effektenhandel», die Sie bei uns
bestellen konnen. Die zukinftige Performance von Anlagevermdgen ldsst sich nicht aus friherer Kursentwicklung ableiten, d.h. der Anlagewert kann sich vergréssern
oder vermindern. Die Werterhaltung (oder gar Wertsteigerung) des investierten Kapitals kann zufolge Kursschwankungen nicht garantiert werden.

Obwohl alle zumutbare Sorgfalt verwendet und fur alle Angaben zuverlassige Quellen benutzt wurden, kann keine Zusicherung fur die Genauigkeit, Zuverlassigkeit,
Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der prasentierten Informationen gewahrt werden. Unter keinen Umstanden haftet die Valiant Privatbank AG fur irgend-
welche Verluste, sei es gestutzt auf diese Informationen oder infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Bern, 28. Oktober 2009



Editorial

Liebe Leserin, lieber Leser
Liebe Kundin, lieber Kunde

Noch nie waren die Anlagemaoglichkeiten so vielfaltig wie
heute. In einem Markt mit standig wechselnden wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen braucht
es aktuelles Wissen, moderne Technologien sowie kompe-
tente Fachleute, um Erfolg versprechende Anlage-
entscheidungen zu treffen.

In den vergangenen Jahren haben sich Anlageinstrumente
wie Hedge Funds sowie Investitionen in Rohstoffe eta-
bliert. Unsere Spezialisten verfolgten diese Entwicklungen
und bildeten sich in diesen komplexen Anlagen stetig
weiter. Heute verfligen wir Uber ein entsprechendes

Wissen, welches es uns erlaubt, diese Anlagekategorien in
der Vermdgensverwaltung unserer Kunden einzusetzen.
Aus diesem Grund bieten wir zwei neue Anlagestrategien
mit einem bedeutenden Anteil nicht-traditioneller
Anlagen an.

Nutzen Sie unsere persdnliche Beratung. Wir zeigen

lhnen gerne die Vorteile unserer Vermogensverwaltungs-
mandate.

Martin Gafner, CEO Valiant Privatbank



Unsere Kernkompetenz - die Vermogensverwaltung

Sie...

. finden kaum Zeit, Ihr Vermogen selbst zu
verwalten

. winschen, Ihr Vermogen durch qualifizierte
Fachleute bewirtschaften zu lassen

. verlieren die Ubersicht tiber die zunehmend
komplexeren Finanzinstrumente

. winschen, dass Ihr Vermégen laufend
uberwacht wird

. sind sich bewusst, dass rein emotionale
Entscheidungen an den Finanzmarkten viel Geld
kosten kénnen

. winschen, regelmassig tber lhre Anlagen
informiert zu werden

Partnerschaft — gemeinsam gewinnen

Verlasslichkeit und kontinuierlicher Dialog bilden die Basis
einer erfolgreichen Partnerschaft. Verlassen Sie sich bei
der Vermogensverwaltung auf die Valiant Privatbank als
Ihre kompetente Partnerin. Wir kimmern uns um eine

Der Ansatz

Die Valiant Privatbank verfolgt einen disziplinierten und
nachvollziehbaren Vermdgensverwaltungsansatz. Unsere
Kernkompetenz umfasst unter anderem die Aufteilung
des Vermogens auf verschiedene Anlageklassen wie
Aktien, Obligationen, Immobilien, Hedge Funds und Roh-
stoffe (schwergewichtig in den Hauptwahrungen
Schweizer Franken, Euro, US-Dollar und Yen). Dadurch
kann ein optimales Verhéltnis zwischen Rendite und
Risiko erreicht werden.

Die Gewichtung der Anlagen nach Landern respektive
Regionen und Branchen ist fir uns von zentraler

Wir-...

. bestimmen zusammen mit Ihnen Ihr persénliches
Risikoprofil aufgrund Ihrer individuellen Beduirf-
nisse und Winsche

. bauen Ihr Vermdgen innerhalb der gewahlten
Strategie auf und minimieren Risiken durch
Diversifikation

. Uberwachen regelmassig die Einhaltung der
gemeinsam definierten Rahmenbedingungen

. entlasten Sie von Anlageentscheidungen und
der zeitaufwendigen Verwaltung lhres Vermogens

. beurteilen regelmassig die Finanzmarkte
und setzen unsere Entscheidungen strukturiert und
frei von Emotionen um

. informieren Sie ausfthrlich Uber die Performance
und Uberpriifen die gemeinsam definierten Ziele

auf Ihre Lebenssituation, Ihre Bedrfnisse und person-
lichen Ziele abgestimmte Zusammensetzung lhres
Vermodgens und um die sorgfaltige Auswahl der Anlagen
lhres Portfolios.

Bedeutung. Diese Grunduberlegung basiert auf der
relativen Unabhangigkeit der Regionen und Branchen.

Die Entwicklungen an den Finanzmarkten einzelner
Volkswirtschaften werden durch die individuellen
Konjunkturzyklen beeinflusst. Zudem haben unterschied-
liche nationale Rahmenbedingungen wie Steuer- und
Gesellschaftsrecht eine grosse Bedeutung. Das Ziel der
Unter- und Ubergewichtung einzelner Anlageklassen
oder Regionen ist es, eine Uberdurchschnittliche Perfor-
mance zu erreichen.



Sinnvolle Beimischung von nicht-traditionellen Anlagen

Aktien, Anleihen und Immobilien: Diese traditionellen
Anlageklassen stehen seit Jahren bei der Portfolio-
konstruktion zur Verfigung. Nicht-traditionelle Anlagen
(auch alternative Anlagen genannt) wie Hedge Funds und
Rohstoffe werden immer ofter eingesetzt.

Es bewahrt sich, dem Portfolio nicht-traditionelle Anlagen
beizumischen. Sie reduzieren die Wertschwankungen
eines Portfolios und verbessern dessen Rendite-Risiko-
Eigenschaften. Dies vor allem deshalb, weil sie weniger
stark von der Bérsen- und Zinsentwicklung beeinflusst
werden als herkdmmliche Anlagen.

Hedge Funds

Bei dieser Anlageklasse handelt es sich um Anlage-
gefésse, die Uber einen grossen Handlungsspielraum
verflgen. Im Vergleich zu traditionellen Anlagefonds sind

Die Anlagestrategie

lhre personliche Anlagestrategie wird von einer Reihe
personlicher Faktoren beeinflusst. Bei der Erhebung und
Gewichtung dieser Faktoren sowie der anschliessenden
Entscheidung fur eine Anlagestrategie stehen Ihnen
unsere Beraterinnen und Berater zur Seite. Wir bertcksich-
tigen lhre berufliche, finanzielle und persénliche Situation
ebenso wie lhre Praferenzen und Ziele. Damit wir lhre
Bedurfnisse ganzheitlich erfassen kdnnen, finden wir in
einem gemeinsamen Gesprach Antworten auf folgende
Fragen:

Hedge Funds in der Wahl der Mittel zur Umsetzung ihrer
Anlagestrategie wesentlich freier. Sie weisen historisch
gesehen ein gutes Verhaltnis zwischen Risiko und Rendite
aus. Unabhangig vom Marktumfeld streben Hedge Funds
eine positive Wertentwicklung an.

Rohstoffe

Rohstoffe gehdren zu den altesten und gleichzeitig
vielfaltigsten Anlageformen tberhaupt. Generell kann
diese Anlageklasse in Energie, Metalle und Agrargtter
eingeteilt werden. So attraktiv ein Engagement in einem
einzelnen Rohstoffsegment auch ist, so hoch kénnen
auch dessen Schwankungen sein. Die Markte sind
heterogen und unterliegen unterschiedlichen wirtschaft-
lichen und politischen Einflissen. Gerade deshalb
empfiehlt sich eine Beimischung von Rohstoffinvestitio-
nen, welche auf viele Rohstoffsegmente verteilt sind.

¢ Welche Ziele verfolgen Sie mit Ihrer Vermogensanlage?

e Wie soll sich Ihr Vermdgen zusammensetzen und ent-
wickeln?

e Fir welchen Zeitraum legen Sie lhr Geld an?

o Wie risikofreudig und risikofahig sind Sie?

e Bestehen familidre und/oder finanzielle Verpflichtungen?

e Finanzieren Sie lhre Ausgaben aus dem Vermogen oder
Uber das Einkommen?

¢ Welche Anspriche stellen Sie an Ertrage und Liquiditat?

¢ Wie reagieren Sie auf starke Kursschwankungen?

Daraus ermitteln wir die Anlagestrategie, welche lhrem
gewdlnschten Risikoprofil entspricht.



Valiant Classique — Anlagestrategien mit traditionellen Anlagen

Massgebend fir die Erarbeitung des optimalen Portfolios
sind Kenntnisse tber Ihre Anlageziele und Risikobereit-
schaft, Ihren Liquiditatsbedarf und Ihren Anlagehorizont.
Auf der Basis unserer langjahrigen Erfahrung leiten wir
daraus die fir Sie geeignete Anlagestrategie ab. Deren
Hauptpfeiler ist die Vermogens-Allokation, das heisst die
Aufteilung Ihres Vermogens auf die verschiedenen Anlage-
kategorien wie Obligationen und Aktien. Die Vermdgens-
aufteilung bestimmt weitgehend die langfristig erzielbare
Rendite. Jede Anlagekategorie verfligt Uber charakteris-
tische Rendite-Risiko-Eigenschaften. Bei der Zusammen-
stellung Ihres Portfolios kombinieren wir diese gezielt und
nutzen so bestehende Potenziale.

Fur die Umsetzung stehen lhnen fiinf Anlagestrategien
zur Verfligung, welche sich durch unterschiedliche
Gewichtungen von Aktien und Obligationen unterschei-
den. Die Ziele und Strategien sind klar und transparent,
die Anlagechancen entsprechen Ihren Anforderungen an
Liquiditat, Kapitalsicherheit und Wertvermehrung.

Ertrag
A

5%

40 %

Sie haben die Wahl zwischen funf Strategien
¢ Valiant Classique Festverzinslich

(95 % Obligationen, 5 % Liquiditat)
¢ Valiant Classique Ertrag

(20 % Aktien, 75 % Obligationen, 5 % Liquiditat)
¢ Valiant Classique Ausgewogen

(40 % Aktien, 55 % Obligationen, 5 % Liquiditat)
¢ Valiant Classique Wachstum

(60 % Aktien, 35 % Obligationen, 5 % Liquiditat)
¢ Valiant Classique Aktien

(95 % Aktien, 5% Liquiditat)

Fur die erfolgreiche Umsetzung der Anlagestrategien
zeichnen erfahrene Experten in unserer zentralen
Vermogensverwaltung verantwortlich. Basierend auf
unserem breiten Titeluniversum werden vor allem die
relative Attraktivitat einzelner Anlagekategorien, aber auch
Regionen und Wahrungen bewertet, um anschliessend
entscheiden zu kénnen, welche Segmente Uber- oder
untergewichtet werden. Die Anlageentscheide werden
unverztglich in den einzelnen Kundenportfolios umge-
setzt. Alle Portfolios werden laufend Gberwacht. Eine
systematische Erfolgskontrolle der Performance und des
Umsetzungsprozesses ist eine Selbstverstandlichkeit.

Auf Wunsch kénnen die genannten Strategien auch
vollstandig durch Kollektivanlagen (Fonds) umgesetzt
werden.

0,
5% >%

X X

35%

75 %

. Valiant
- Classique Ertrag
Valiant

Classique Festverzinslich

60 %
55% .
Valiant
Valiant Classique Wachstum

Classique Ausgewogen

95 %

Valiant
Classique Aktien

» Risiko

W Liquiditat

[ Obligationen [ Aktien



Valiant Innovant — Anlagestrategien erganzt mit

nicht-traditionellen Anlagen

Wie oben gesehen, macht die Beimischung nicht-traditio-
neller Anlagen in einem Portfolio durchaus Sinn. Aus
diesem Grund haben wir unsere traditionelle Produkte-
palette mit Mandaten erganzt, welche einen Anteil
nicht-traditioneller Anlagen (Hedge Funds und Rohstoffe)
beinhalten.

Fur die Umsetzung stehen Ihnen zwei Anlagestrategien
zur Verfligung, welche sich durch unterschiedliche
Gewichtungen von traditionellen und nicht-traditionellen
Anlageklassen unterscheiden. Die Ziele und Strategien
sind klar und transparent, die Anlagechancen entsprechen
lhren Anforderungen an Liquiditat, Kapitalsicherheit und
Wertvermehrung.

Sie haben die Wahl zwischen zwei Mandaten

e dem defensiveren Mandat Valiant Innovant Ertrag
oder

e dem Valiant Innovant Ausgewogen, welches mit
leicht héherem Risiko auch eine entsprechend gréssere
Rendite anstrebt

Die Risikostruktur des Valiant Innovant Ertrag gleicht
dabei derjenigen des Valiant Classique Ertrag.

Die Risikostruktur des Valiant Innovant Ausgewogen
gleicht derjenigen des Valiant Classique Ausgewogen.
Beide Mandate weisen ca. 20 % nicht-traditionelle
Anlagen aus und haben hohere Ertragsziele als die
Classique-Mandate.

Fur die erfolgreiche Umsetzung der Anlagestrategien
zeichnen erfahrene Experten in unserer zentralen
Vermogensverwaltung verantwortlich. Basierend auf
unserem breiten Titeluniversum werden vor allem die
relative Attraktivitat einzelner Anlagekategorien, aber auch
Regionen und Wahrungen bewertet, um anschliessend
entscheiden zu kénnen, welche Segmente tber- oder
untergewichtet werden. Die Anlageentscheide werden
unverzUglich in den einzelnen Kundenportfolios umge-
setzt. Alle Portfolios werden laufend tberwacht. Eine
systematische Erfolgskontrolle der Performance und des
Umsetzungsprozesses ist eine Selbstverstandlichkeit.

Valiant
Ertrag Valiant Innovant
A Innovant Ausgewogen
Ertrag
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Resumé — Chancen und Risiken von nicht-traditionellen Anlagen

Chancen

Nicht-traditionelle Anlagen

e konnen die Rendite-Risiko-Eigenschaften des Port-
folios verbessern.

e wirken sich stabilisierend auf Rendite und Wertent-
wicklung des Portfolios aus.

e ermdglichen es, die im Zusammenhang mit
Wertschriftenanlagen verbundenen Risiken breit zu
streuen (Diversifikation).

e sind flexibel und kénnen den wechselnden und
komplexen Rahmenbedingungen der Finanzmarkte
angepasst werden.

Der grosste Vorteil nicht-traditioneller Anlagen liegt
darin, dass ihr Einsatz die Rendite-Risiko-Eigenschaften
des Portfolios gezielt positiv beeinflussen kann. Einer-
seits werden ihre Renditen weniger stark von Schwan-
kungen der traditionellen Finanzmarkte beeinflusst.
Andererseits verhalten sich die nicht-traditionellen
Anlageklassen im Konjunkturzyklus unterschiedlich.

Beide Merkmale machen ein Portfolio mit solchen
Anlageklassen generell weniger anfallig fur starke
Kursriickschlage.

Risiken

Nicht-traditionelle Anlagen

e sind weder risikolos, noch verfligen sie Uber einen

Kapitalschutz. Sie kénnen teilweise starken Wert-

schwankungen unterliegen.

sind oft weniger liquide und weniger transparent als

traditionelle, bérsenkotierte Anlagen.

e setzen einen langfristigen Anlagehorizont voraus,
um ihre stabilisierenden Eigenschaften entfalten zu
kénnen.

e kénnen in einem sehr guten Finanzmarktumfeld im
Vergleich zu reinen Aktienanlagen tendenziell tiefere
Renditen erzielen.

e Bei Kaufen und Verkaufen mussen allfallige Zeich-
nungs- und Ktindigungsfristen mit berticksichtigt
werden (beschrankte Liquiditat).

Direktinvestitionen — d.h. Investitionen in einzelne Titel
— empfehlen sich im Bereich nicht-traditioneller Anlagen
nicht bzw. sind fur Privatinvestoren nicht moglich.

Das Verlustrisiko wirde bei gewissen Anlageklassen
markant ansteigen.



Entscheidungsgrundlagen fiir die Wahl der geeigneten Strategie

Ich als Anleger/in

lege Wert auf geringere Wertschwankungen

schatze stabilere Renditen

will die Rendite meines Mandats optimieren

erachte nicht-traditionelle Anlageklassen als interessante
Investitionsmaoglichkeiten und schatze deren Eigen-

schaften

jedoch

* bin ich bereit, die Risiken nicht-traditioneller Anlagen zu
tragen

e anerkenne ich, dass das Mandat in einem sehr guten
Aktienmarktumfeld etwas tiefere Renditen ausweist als
Mandate ohne nicht-traditionelle Anlagen

e kann ich Wertschwankungen tragen, welche trotz
Einsatz nicht-traditioneller Anlagen auftreten

e bin ich mir bewusst, dass nicht-traditionelle Anlagen
eine beschrankte Liquiditat aufweisen und ich insbeson-
dere bei Ruckztgen nicht per sofort Gber mein Geld
verfligen kann

"

Ich entscheide mich
fUr ein Mandat
Valiant Innovant

Ich als Anleger/in

e f{hle mich unwohl bei dem Gedanken, dass mein
Mandat andere Anlageklassen als beispielsweise Aktien
und Obligationen beinhaltet

¢ will mich so positionieren, dass mein Mandat in einem
sehr guten Aktienmarktumfeld vergleichsweise hohere
Renditen ausweist

jedoch

* anerkenne ich, dass das Mandat im schlechten Markt-
umfeld tiefere Renditen ausweist als Mandate mit nicht-
traditionellen Anlagen

e kann ich etwas hohere Wertschwankungen tragen

" 4

Ich entscheide mich
fUr ein Mandat
Valiant Classique



Der Anlageprozess

Das Anlagekomitee der Valiant Privatbank besteht aus
erfahrenen Anlagespezialisten. Die Mitglieder des
Komitees analysieren das globale wirtschaftliche Umfeld
sowie die Situation an den internationalen Finanzmarkten.
Umfangreiche Datenbanken bilden die Grundlage dazu.
Als Resultat ergeben sich Erwartungen und Prognosen,
welche auf einen Zeithorizont von zwei Monaten ausge-
richtet sind. Entsprechend diesen Erwartungen werden die
verschiedenen Anlagekategorien individuell gewichtet.

Anlage-
kontrolle

Diese aktive Uber- oder Untergewichtung der Anlagekate-
gorien nennt sich «taktische Vermogensaufteilung». Die
Uberprifung dieser taktischen Ausrichtung wird mit dem
Geschehen an den Finanzmarkten verglichen und ist ein
laufender Prozess. Dazu findet ein wdchentlicher Informa-
tionsaustausch zwischen den Anlagespezialisten statt. Eine
marktnahe Uberwachung und Feinsteuerung unserer
Anlagestrategie ist dadurch sichergestellt.

Anlageplanung

-

\
.

Anlage-
entscheid

S Anlageumsetzung J

Reporting - Ihr Vertrauen ist uns wichtig

Vermogensverwaltung ist Vertrauenssache und basiert
daher auf einer offenen und transparenten Kommunika-
tion. Damit Sie jederzeit Uber die Zusammensetzung und
Entwicklung Ihres Vermdgens informiert sind, erstellen wir

fur Sie vierteljahrlich einen ausfuhrlichen Bericht. Im
Rahmen eines personlichen Gesprachs erdrtert lhre
Anlageberaterin oder Ihr Anlageberater gerne mit Ihnen
regelmassig die Struktur und Performance lhres Portfolios.

Global Investment Performance Standards (GIPS)

Die GIPS sind das GUtesiegel in der Vermdgensverwaltung
und ein international harmonisiertes und anerkanntes Regel-
werk. Hauptziel der GIPS ist eine vollstandige und transpa-
rente Prasentation der Performanceresultate, deren Berech-
nung und Prasentation streng geregelt sind. Dadurch werden
den Kunden aussagekraftige Vergleiche zwischen Vermo-
gensverwaltern weltweit erméglicht. Die GIPS schaffen aber
nicht nur Vergleichsvorteile fiir Kunden, sondern férdern
auch die Selbstregulierung der Branche auf globaler Ebene.

Die Valiant Privatbank AG ist in Ubereinstimmung mit den
GIPS (Global Investment Performance Standards) und wird
diesbeziglich jahrlich von der externen Revisionsstelle
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geprift. Als Firma im Sinne der GIPS gilt das zentrale
Portfoliomanagement der Valiant Privatbank AG in Bern.
Die Firma umfasst alle Verm&gensverwaltungsmandate von
Privatkunden sowie institutionellen Kunden, welche im
Rahmen des zentralisierten Anlageprozesses der Bank
verwaltet werden. Nicht enthalten sind dezentrale Organi-
sationseinheiten sowie andere Konzerneinheiten mit
eigenem Marktauftritt. Die Firma entstand als eigenstan-
diger Geschaftsbereich im Sinne der GIPS am 01.01.1999.

Eine Liste aller Composites und deren Beschreibung kann
bei der Valiant Privatbank AG, Bundesplatz 4, Postfach,
3001 Bern, angefordert werden.



Qualitat - lhre finanzielle Sicherheit ist unser Anliegen

Bei der Auswahl der Anlagen legen wir gréssten Wert auf
Qualitat. Die Finanzmarkte unterliegen einer kontinuier-
lichen Evaluation und Uberwachung. Standige Rendite-
und Risikokontrolle nach hochsten Qualitatsstandards ist
fur die Valiant Privatbank selbstverstandlich.

lhre finanzielle Sicherheit steht im Vordergrund: Strenge
Vorschriften zum Schutz der Anleger sind die Basis fir den
Erfolg der Vermdgensverwaltung in der Schweiz. Die
Valiant Privatbank hat dartber hinaus bankinterne
Richtlinien definiert, um Ihnen ein Hochstmass an Sicher-
heit und Diskretion zu garantieren.

Gesetzliche Grundlagen und Richtlinien sowie eine
regelméassige Anlagekontrolle sind die Basis fir eine
transparente Vermogensverwaltung.

lhre Vorteile auf einen Blick

e Der Verwaltung lhres Vermogens gehort unsere
ganze Aufmerksamkeit

e |hre Vermdgenswerte werden durch ausgewiesene
Spezialisten betreut, welche die Finanzmarkte
laufend beurteilen

¢ Sie werden von den Anlageentscheidungen und der
zeitintensiven Verwaltung entlastet

e Der Vermogensaufbau erfolgt in einem
strukturierten Prozess

e Unsere Titelselektion und Produktwahl ist unab-
hangig und frei von emotionalen Entscheidungen

Portfoliomanagement

* Uberwachung
Basisszenario

¢ Bestandeskontrollen

— Asset Allocation

- BVG-Richtlinien

— SBVg-Richtlinien

- Performance

- Kundenrestriktionen

- Risikofaktoren

i Kontrollen durch das
i Risk Management (RM)
: e Uibergeordnet
¢ e unabhangig
© ® automatisch
i e systemintegral
¢ e taglich

Der Performanceausweis erfolgt nach den Global
Investment Performance Standards (GIPS)

Mit dem ausfuhrlichen und transparenten Reporting
sind Sie jederzeit Uber die Entwicklung und Zusam-
mensetzung lhres Vermogens informiert

Als Schweizer Privatbank garantieren wir Ihnen
Kompetenz und Diskretion

Das Rebalancing (Halten der Gewichtungen) des

Portfolios wird durch unsere Fachspezialisten
sichergestellt
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Valiant Privatbank AG
Bundesplatz 4

3011 Bern

Tel. 03131061 11

Fax 0313106112

www.valiant.ch
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Laurenzenvorstadt 1, 5001 Aarau
Tel. 062 837 80 90

Hauptstrasse 29, 3186 Dudingen
Tel. 026 492 51 10

Rue de Romont 6, 1700 Freiburg
Tel. 026 347 48 80

Anderungen der Bedingungen und Preise in

diesem Prospekt sind jederzeit moglich.

Dorfstrasse 9, 3550 Langnau i.E.
Tel. 034 409 43 43

Pilatusstrasse 22, 6002 Luzern
Tel. 041 248 65 00

Gartenstrasse 6, 6301 Zug
Tel. 041726 49 60
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