Paiements

Ordres de
change limités

Le cours des monnaies
fluctue sans cesse. Des
ordres a cours limité vous
permettent de profiter des
fluctuations du cours des
devises et d'optimiser vos
achats ou vos ventes, ainsi
que de vous en protéger -
ou les deux a la fois. Quelle
que soit votre approche,
nous sommes A vos cOtés
pour vous conseiller.

valiant

En bref

« Possibilité dexploiter les fluctuations de change et/ou
de s’en protéger.

« Ordres de change limités des CHF 10000

e

Mise en ceuvre selon les options choisies

« Les ordres de change limités vous permettent de définir
votre objectif en matiére de cours du change, et de
passer moins de temps au suivi du marché des changes

« Vous pouvez choisir librement le montant, le cours visé
et la validité de l'ordre

« En combinant les ordres de change limités, vous pouvez
& la fois fixer le cours cible et vous couvrir contre une
évolution défavorable des cours
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Ordres de change limités

Les ordres de change limités de Valiant vous permettent damortir les fluctuations de
cours 24 heures sur 24 et cing jours par semaine et, de ce fait, datteindre votre objectif
en matiere de cours. Vous pouvez également combiner des ordres individuels et réduire
ainsi la charge de travail liée a la gestion des flux de trésorerie.

Ordre individuel : Take-Profit

Il sSagit du type le plus courant de Limit
Order. Dés que le niveau de prix souhaité
est atteint dans la période convenue, la
transaction est exécutée.

Ordre individuel: Stop Loss
La différence entre un ordre Stop Loss et
un ordre Take Profit est que le premier sert

Combinaison: One Cancels the Other
(0Co)

Un ordre OCO comprend deux ordres, un
ordre Take Profit et un ordre Stop Loss.
Lorsqu'un ordre est exécuté, l'autre est
automatiquement annulé.

Call Level
Un call n'est pas un ordre & proprement

généralement & limiter la perte potentielle parler, mais plutét une communication

d'une transaction. téléphonique par laquelle nous vous infor-

mons que votre taux cible a été atteint.

Calcul du cours

Dans le cas d'un ordre Take Profit, le cours visé correspond au cours dexécution. Dans le
cas des ordres Stop Loss, une forte volatilité du marché ou une liquidité limitée peuvent
entrainer un cours dexécution différent du cours défini.

Exemple

Une entreprise commande une machine d'une valeur de 100000 euros début février.
Le délai de paiement est de quatre mois. Lentreprise sattend & une légére baisse du
cours EUR/CHF au cours des semaines & venir, mais ne souhaite pas négliger le risque
d'une hausse. Le type d'ordre OCO permet a l'entreprise de participer & une baisse de
I'EUR/CHF (Take Profit) tout en minimisant le risque d'une hausse du taux (Stop Loss).

N

Il Il Il Il Il Il
T T T T T T

Janvier Février Mars Avril Mai Juin

Année

=== Cours au comptant Take Profit === Stop Loss

Condition requise

« Comptes de devises correspondants

« Contrat dopérations & terme sur devises et TOFF (Traded Options & Financial Futures) *
« Limite de terme sur devise *

*Uniquement sila valeur doit étre modifiée par une transaction swap

Le présent document est une publicité

Le présent document a été créé par la Banque Valiant SA & des fins publicitaires. Il vise uniquement & vous informer. Le document ne constitue ni une offre, ni une invitation ou
une recommandation & acheter ou & vendre certains produits, ni & effectuer des transactions ou & conclure un acte juridique quelconque. Il nest pas le résultat d'une analyse
financiére. Avant de prendre une décision sur la base de ces informations, nous vous recommandons de prendre contact avec votre conseiller ou conseillére. Seules les personnes
suffisamment averties des risques inhérents & la transaction envisagée et en mesure den supporter les éventuelles pertes financiéres devraient procéder & des opérations de
placement. Par ailleurs, nous renvoyons a la brochure « Risques inhérents au commerce d'instruments financiers », que vous pouvez commander aupres de nos services. Les
rendements historiques et les scénarios de marché financier ne représentent pas de garantie ni une sécurité pour les fluctuations de valeur et de rendement courantes et futures.
En dépit de tout le soin apporté et de l'utilisation de sources fiables pour toutes les informations, la justesse, la fiabilité, l'exactitude, l'actualité ou l'exhaustivité des informations
présentées ne peuvent étre assurées ni garanties. Les informations pertinentes sur les instruments et services financiers, telles que les prospectus ou les rapports annuels et
semestriels des fonds de placement, peuvent &tre commandées gratuitement auprés de la Banque Valiant SA, Bundesplatz 4, Case postale, 3001 Berne. Dans les limites auto-
risées par la loi, la Banque Valiant SA décline toute responsabilité en cas de perte, quelle soit liée aux présentes informations ou consécutive aux risques inhérents aux marchés
financiers. Ni l'original, ni aucune copie/photographie ou retranscription du présent document ne doivent &tre envoyés ou emportés aux Etats-Unis, ni &tre distribués ou remis
& des citoyens américains au sens de I'US Securities Act de 1933 dans sa version actualisée.
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